Warszawa, 25 czerwca 2002 r.

List Zarządu

Do Akcjonariuszy 

NFI Magna Polonia S.A.

Szanowni Państwo,

Rok 2001 był siódmym rokiem realizacji Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, określonych w ustawie z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. 

W okresie tych siedmiu lat, pomimo niesprzyjających warunków makroekonomicznych, trudności wynikających z transformacji gospodarki kraju, zaostrzającej się konkurencji i dekoniunktury na światowym rynku  kapitałowym, NFI Magna Polonia realizował wyznaczone mu ustawą o NFI cele gospodarcze.

Pozytywną ocenę działalności Funduszu potwierdziła Najwyższa Izba Kontroli w swoim protokole pokontrolnym z kontroli działalności NFI Magna Polonia w latach 1995 –2000. 

Pozytywne efekty działalności Funduszu wynikają z konsekwentnie realizowanej od roku 1997 strategii NFI Magna Polonia.

W roku 2001 miała miejsce druga wypłata dywidendy dla akcjonariuszy  – zjawisko bez precedensu w historii NFI. Łącznie w roku 2001 i 1999 NFI Magna Polonia wypłacił swoim akcjonariuszom 22,6 mln zł.

Kontynuowano działania restrukturyzacyjne w spółkach portfelowych. Przeprowadzono skutecznie unikatową operację połączenia spółek Sekom S.A. i Qumak Sp. z  o.o., w wyniku  którego powstała spółka zaliczana do pierwszej dziesiątki integratorów systemów informatycznych w Polsce.

W roku 2001 korzystnie przeprowadzone zostały transakcje sprzedaży dwóch spółek wiodących z Programu NFI i jednej spółki zależnej, zamykające się zyskiem w wysokości ponad 4,5 mln zł.

W portfelu spółek z udziałem mniejszościowym przeprowadzonych zostało 20 transakcji sprzedaży, które przyniosły zysk w kwocie blisko 2 mln zł.

W roku obrotowym 2001 łączne nakłady gotówkowe na inwestycje Funduszu wyniosły ponad 7,5 mln zł, obejmując zakup akcji i udziałów w spółkach mniejszościowych i stowarzyszonych oraz nowych projektach inwestycyjnych.

W wyniku przeprowadzonych transakcji sprzedaży pakietów akcji spółek portfelowych oraz podjęcia nowych inwestycji w roku 2001 odnotowana została poprawa struktury aktywów Funduszu, wyrażająca się ograniczeniem portfela mniejszościowego, zmniejszeniem stanu portfela wiodącego i wzroście portfela pieniężnego. 

Na dzień 31 grudnia 2001 r., w stosunku do stanu z roku poprzedniego, w strukturze aktywów Funduszu udział portfela płynnego zwiększył się odpowiednio z 36 % do 42 %, udział portfela wiodącego zmniejszył się  43 % do 40 %, natomiast udział portfela mniejszościowego zmniejszył się z 21% do 18%.

Szanowni Państwo,

Rok 2001 był trudnym rokiem dla Funduszu i dla spółek portfelowych, tak jak dla całej gospodarki Polski. Dekoniunktura na rynku kapitałowym spowodowała, że nie w pełni osiągnięto zakładane wyniki finansowe Funduszu na rok 2001, który zamknął się stratą  10,5 mln  zł. 

Należy podkreślić, że strata ta w głównej mierze jest konsekwencją dodatkowych rezerw na pakiety mniejszościowe NFI w wysokości 8,9 mln zł utworzonych na wniosek audytora - firmy PricewaterhouseCoopers, w oparciu aktualną wycenę przeprowadzoną przez inne NFI dla ich pakietów wiodących. 

Wynika to z wzajemnych powiązań Narodowych Funduszy Inwestycyjnych i z faktu, że na kondycję i efekty zarządzania tych spółek NFI Magna Polonia, posiadający po niespełna 2% w kapitale tych spółek, nie ma wpływu. Warunki sprzedaży pakietów mniejszościowych są coraz gorsze. W portfelach funduszy pozostały spółki w gorszej kondycji ekonomicznej, o niewielkim zainteresowaniu inwestorów.

Szereg istotnych transakcji przesunęło się z roku 2001 na rok 2002, co znalazło odzwierciedlenie w bardzo dobrych wynikach osiągniętych w I kwartale 2002, kiedy to Fundusz osiągnął 26,4 mln zł zysku.

Aktualna sytuacja NFI Magna Polonia jest relatywnie bardzo dobra, tak pod względem finansowym (szczególnie w zakresie płynności finansowej, mimo wypłaconej dywidendy), jak i pod względem struktury aktywów. 

Stworzone zostały solidne podstawy dla dalszego rozwoju Funduszu w latach następnych. Wieloletnia, konsekwentna realizacja przyjętej strategii pozwoliła na ukształtowanie i utrwalenie pozycji Funduszu, jako jednego z najlepszych NFI zarówno pod względem osiąganych wyników, jak również efektów zarządzania jego aktywami nieprzerwanie od 1995 roku przez tę samą firmę zarządzającą – AIB WBK Fund Management Spółka z o.o.

Zarząd, dla utrwalenia pozycji Funduszu jako jednego z najlepiej zarządzanych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych przyjął na rok 2002 zasadę kontynuowania dotychczasowej strategii, przyjmując jako priorytety m.in.:

1) redukcję kosztów,

2) wzrost wartości aktywów Funduszu w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2001 r.,

3) intensyfikację sprzedaży spółek portfelowych wniesionych do Funduszu przez Skarb Państwa w procesie alokacji,

4) uzyskanie dodatniego wyniku finansowego umożliwiającego zwrot wartości akcjonariuszom za rok 2002,

5) ograniczenie ryzyka kursowego.

Zarząd Funduszu wyraża przekonanie, że w kolejnych latach następować będzie dalszy wzrost wartości majątku NFI Magna Polonia umożliwiający akcjonariuszom zwrot wartości od zainwestowanych kapitałów w akcje Funduszu. 
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